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Streszczenie: Sektor matych i srednich przedsigbiorstw odgrywa istotng rolg w gospodarce narodowej z
uwagi na fakt, ze wytwarza znaczaca czgs¢ PKB oraz generuje liczne miejsca pracy. Niestety, sektor ten
napotyka na drodze swojego rozwoju liczne bariery, z ktorych niewatpliwie jedna z wazniejszych jest
niedostatek kapitaldow wlasnych oraz trudnosci w pozyskiwaniu finansowania zewngtrznego.
Opracowanie przedstawia rol¢ i znaczenie sektora matych i $rednich przedsigbiorstw w gospodarce
narodowej oraz mozliwosci finansowania rozwoju tych przedsigbiorstw kapitalem obcym przez wybrane
instytucje polskiego sektora bankowego oraz inne wybrane instytucje finansowe.

Stowa kluczowe: matle i $rednie przedsigbiorstwa, finansowanie rozwoju, kredyt, pozyczka, porgczenie
kredytowe, leasing, faktoring

Wstep

Sektor matych i érednich przedsigbiorstw (MSP) odgrywa istotna role w kazdej
rynkowej gospodarce narodowej. Jest to spowodowane faktem, Zze wytwarza znaczaca
czes¢ PKB oraz generuje liczne miejsca pracy. Niestety, sektor ten napotyka na
drodze swojego rozwoju liczne bariery, z ktorych niewatpliwie jedng z wazniejszych
jest niedostatek kapitatow wilasnych oraz trudnosci w pozyskiwaniu finansowania
zewnetrznego, zwiazane m.in. z brakiem odpowiednich informacji o mozliwosciach
pozyskiwania takiego finansowania rozwoju.

1. Rola malych i $Srednich przedsi¢biorstw w gospodarce narodowej

Sektor matych i $rednich przedsigbiorstw ma mozliwos¢ ciaglej obserwacji
preferencji i1 potrzeb klientow na rynku, na ktérym dziata oraz szybkiej reakcji na
zachodzace tam zmiany. Swoja dziatalnos¢ gospodarcza czgsto opiera na
poszukiwaniu tzw. nisz rynkowych, ktorych znalezienie jest gwarancja na
ugruntowanie pozycji w obszarze dzialania oraz na brak konkurentéw. Ta rynkowa
aktywnos$¢ korzystnie wptywa na aktywizacj¢ lokalnego rozwoju oraz na tworzenie
nowych inicjatyw, ktore przyczyniaja si¢ do lepszego funkcjonowania -catlej
gospodarki. Firmy sektora MSP moga stanowi¢ fundament stabilnego i



systematycznego rozwoju gospodarczego, dzigki czemu czgsto okreslane sa motorem
rozwoju gospodarczego'.

Dzigki sektorowi MSP w gospodarce narodowej uzyskiwane sa efekty
zwigzane z produkcja, zatrudnieniem, postgpem technicznym, regionalng
decentralizacja, mobilnoscia kapitatu, ekologia, stabilizacja oraz transformacja’.

Efekty zwiazane z produkcja i zatrudnieniem sa konsekwencja faktu, ze mate i
srednie przedsigbiorstwa stanowia ponad 99% ogoétu przedsigbiorstw istniejacych w
krajach rozwinietych. Miejsce pracy znajduje w nich ponad potowa wszystkich 0sob
pracujacych poza lesnictwem, rolnictwem i ryboldwstwem. W warunkach gospodarki
rynkowej mate i $rednie przedsigbiorstwa decyduja o sile gospodarki w danym kraju’.

W 2009 roku liczba zarejestrowanych przedsigbiorstw sektora MSP wyniosta
3.874.683, co stanowito 99,9% liczby wszystkich przedsigbiorstw zarejestrowanych
w systemie REGON. W 2008 r. funkcjonowato 1.859.210 matych i $rednich
przedsigbiorstw zaliczanych do grupy firm aktywnych, z czego 1.787.909 stanowity
mikroprzedsigbiorstwa, 54.974 — przedsigbiorstwa mate oraz 16.327 — érednie”.

Przedsigbiorstwa MSP w duzym stopniu generuja powstawanie nowych miejsc
pracy. Bardzo silnie wptywaja na zmniejszenie poziomu bezrobocia w regionie, w
ktorym prowadza swoja dzialalno$é’.

Jednym z najistotniejszych przejawow przedsigbiorczosci jest innowacyjnosc.
Innowacje stanowia warunek przetrwania oraz rozwoju przedsigbiorstwa. Pomimo
faktu, ze przedsigbiorstwa z sektora MSP najczesciej nie dokonuja analiz badawczo-
rozwojowych oraz nie przeznaczajq zasoboéw finansowych na prowadzenie takich
badan, to innowacyjnos¢ stale im towarzyszy i przyczynia si¢ do osiagnigcia efektu
postepu  technicznego. Jednak brak takich badan zmniejsza mozliwosci
konkurowania, a czgsto wrgcz uniemozliwia osiagniecie przewagi konkurencyjnej w
branzy, w ktorej firma funkcjonuje®.

Istotny dla gospodarki jest efekt ekologiczny. Rozwdj przedsigbiorstw niesie ze
soba szkodliwy wptyw na srodowisko naturalne. Mate i srednie firmy maja znacznie
mniejszy wpltyw na zanieczyszczenie srodowiska niz firmy duze. Oddzialywaja one
na s$rodowisko zdecydowanie w sposob mniej zdecentralizowany i agresywny.
Wplywaja rowniez na efekty stabilizacyjne w gospodarce. W sytuacji kryzysu
gospodarczego  najskuteczniej radza sobie z zaistnialymi  trudnosciami.
Wykorzystujac swoje zdolnosci adaptacyjne, elastyczno$¢ dziatania oraz postawe

" A. Oniszczuk-Jastrzabek, T. Gutowski, Funkcjonowanie polskich malych i $rednich przedsiebiorstw w
gospodarce globalnej, [w:] Instytucjonalne i rynkowe uwarunkowania rozwoju malych i Srednich
przedsigbiorstw w Polsce, praca zb. pod red. E. Michalskiego i S. Piochy, Polskie Towarzystwo
Ekonomiczne, Koszalin 2008, s. 50.

2T. Piecuch, Przedsiebiorczosé. Podstawy teoretyczne, C.H. Beck, Warszawa 2010, s. 151.

> M. Smolarek, Planowanie strategiczne w malej firmie, Oficyna Wydawnicza ,,Humanitas”, Sosnowiec
2008, s. 63.

41 Lapinski, Rozdzial 3. Zarejestrowane i aktywne MSP w latach 2008-2009, [w:] praca zb. pod red. A.
Wilmanskiej, Raport o stanie sektora malych i srednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2008-2009,
PARP, Warszawa 2010, s. 31-32.

> Lapinski, Rozdzial 4. Liczba pracujqcych oraz przecietne wynagrodzenia w sektorze MSP, [w:] praca
zb. pod red. A. Wilmanskiej, Raport..., s. 39.

8 T. Piecuch, Przedsiebiorczosé ..., s. 151.
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wlasciciela, wdrazaja doskonale funkcjonujace mechanizmy obronne. Takze efekt
regionalnej decentralizacji jest zasluga matych i s$rednich przedsigbiorstw. Ich
powstanie 1 prowadzenie przez nie dzialalnosci nie wymaga specjalnych
uwarunkowan infrastrukturalnych i naturalnych. To wzrost liczby MSP przyczynit sie
do powstania zdecentralizowanych sieci dziatalnosci gospodarczej handlowej,
transportowej, uslugowej, produkcyjnej oraz do ograniczenia tendencji
monopolistycznych w gospodarce polskiej’.

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze mate 1 srednie przedsigbiorstwa
odgrywaja obecnie kluczowa role w gospodarce, stanowia element ograniczania
bezrobocia oraz zrédlo wzrostu gospodarczego, dlatego bardzo waznym elementem
polityki panstwa powinno by¢ wilasciwe i dostosowane do ich specyfiki wsparcie
rozwoju.

2. Istota finansowania malych i Srednich przedsi¢biorstw

Rozwoéj sektora MSP uwarunkowany jest przez wiele roznych czynnikéw
zarbwno makroekonomicznych, jak i mikroekonomicznych, ktére sa ze soba
powiazane. Czynniki te moga badz korzystnie wptywaé na rozwdj, badz go utrudniac.
Niektore specyficzne wilasciwosci matych i $rednich przedsigbiorstw, np. maty
kapitat, duze ryzyko (wynikajace takze z uzaleznienia od koniunktury) powoduja, ze
sa one narazone na czynniki (bariery rozwoju), ktore ten rozwoj utrudniaja. Jedna z
wazniejszych barier rozwoju jest bariera finansowa, zwiazana z brakiem kapitatow
wlasnych na rozwdj oraz trudnosciami w pozyskiwaniu finansowania zewngtrznego.

Finansowanie oznacza podejmowanie wszelkich dziatan, w celu zgromadzenia
oraz lokowania kapitalu w okre$lonej formie na okreslony cel i czas®. Sytuacja, w
ktorej whasciciele MSP obawiaja si¢ przenikania do przedsigbiorstwa obcych
wplywow oraz sg nieufnie traktowani przez instytucje finansowe, powoduje, ze
niewiele z dostgpnych zrddet finansowania moze by¢é 2z powodzeniem
wykorzystywana przez te przedsigbiorstwa.

Kapitat stosowany do finansowania majatku przedsigbiorstwa oraz w celu jego
rozwoju z uwagi na pozycje dawcy kapitatu podzieli¢ mozna na kapitat wlasny i
kapitat obcy, natomiast z uwagi na zrddlo pochodzenia kapitatu na kapitat
wewngetrzny 1 zewngtrzny. Tabela 1 przedstawia zalety i wady finansowania
przedsigbiorstw kapitatami wtasnymi i kapitatami obcymi.

Finansowanie kapitatlem wlasnym pociaga za sobg niezalezno$¢, samodzielnos¢
oraz duza wiarygodnos¢ przedsigbiorstwa. Dodatkowo dziala silnie motywujaco na
wlascicieli i nie wymaga dzielenia si¢ wypracowanym zyskiem z podmiotami
zewngtrznymi. Jest to podstawowa przestanka, ktora powoduje, Zze niektdrzy
przedsigbiorcy bardzo niechetnie korzystaja z zewnetrznych zrodet finansowania’.

7 T. Piecuch, Przedsi¢biorczo$é..., s. 151.

8 K. Safin, Zarzqdzanie malq firmq, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im. Oskara Langego we
Wroctawiu, Wroctaw 2002, s. 124-125.

° F. Blawat (red.), Przetrwanie i rozwdj malych i $rednich przedsiebiorstw, Scientific Publishing Group,
Gdansk 2004, s. 29.
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Mate 1 Srednie przedsigbiorstwa prowadza szczegélny rodzaj polityki
finansowej. Opieraja bowiem swoja dziatalnos¢ gospodarcza na wlasnych zasobach.
Najczesciej sa to wlasne oszczednosci wiadciciela, pozyczki od rodziny Iub
znajomych i1 osobiste kredyty bankowe. Zachowanie to powoduje powstaniec w
gospodarce efektu mobilizacji kapitatow. Srodki te, gdyby nie zostaly przekazane na
wsparcie dziatalno$ci firmy, prawdopodobnie zostatyby skonsumowane Iub
zaoszczgdzone.

Tabela 1. Wady i zalety finansowania kapitatami wtasnymi oraz obcymi

Typ finansowania Zalety Wady

I. Kapitaly wlasne

Wiasne oszczedno$ci | 1. Wszystkie zyski dla wlasciciela 1. Ryzyko utraty wszystkiego
2. Brak zaleznosci od wierzycieli 2. Przymus osobistego zaangazowania
3. Ryzyko straty zwigksza motywacja i poswigcenia
4. Zaufanie potencjalnych 3. Utrata wpltywow z posiadanych
pozyczkodawcow oszczgdnosci

Fundusze przyjacioli | 1. Latwo osiagalne i szybkie zrodto 1. Ryzyko zrujnowania kontaktow

znajomych gotowki osobistych
2. Mniej naciskow i ograniczen 2. Ryzyko wiaczenia si¢ niechcianych
3. Proste procedury (nieformalne) 0s6b do prowadzenia firmy
Wprowadzenie 1. Wigkszy kapitat 1. Rezygnacja z czgsci zysku
wspolnika 2. Rozlozenie ryzyka finansowego 2. Rezygnacja z pakietu kontrolnego
3. Zwigkszenie zdolnosci do wiasnej firmy — podziat wladzy

zaciagania pozyczek

Przeksztalcenie w 1. Duzy kapitatowych 1. Rezygnacja z czgsci zysku
spotke (lub polaczenie 2. Podzial ryzyka 2. Konieczno$¢ rezygnacji z czgsci
z inng firma) 3. Oszczgdnosci podatkowe wilasnosci firmy
Kapital spekulacyjny | 1. Dostgp do duzych pieni¢dzy 1. Nie dotyczy wigkszosci
2. Dostepnos¢ pienigdzy i matych firm
skalkulowane ryzyko 2. Koniecznos¢ rezygnacji z czgsci
3. Utrzymanie kontroli nad firma wiasnosci firmy
Wykorzystanie zrédel | 1. Pomoc matym firmom na 1. Preferowanie rozszerzenia i
finansowania preferencyjnych warunkach zwigkszenia skali dziatania, a nie
stworzonych otwierania nowych firm
specjalnie dla malych
firm

I1. Kapitaly obce
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Pozyczki  (wszystkie 1. Stosunkowo latwo i szybko 1. Wysokie koszty

formy) dostepne 2. Ryzyko koniecznosci
2. Wlasnos¢ i kontrola nad firma przeznaczenia zyskow
3. Sptata w okresie uzgodnionym na sptate odsetek
4. Oszczegdnosci podatkowe 3. Latwo$¢ niewlasciwego
5. Relatywne potanienie pozyczki wykorzystania pozyczki i naduzy¢
(realnie mniejsze splaty) w przypadku 4. Konieczno$¢ udzielenia informacji
inflacji poufnych (w tym finansowych) o

firmie

5. Mozliwosci wymuszania przez
pozyczkodawcow pewnych
ograniczen i restrykcji

Zrédto: F. Blawat (red.), Przetrwanie i rozwdj matych i srednich przedsiebiorstw, Scientific Publishing
Group, Gdansk 2004, s. 29

Dostgpnosc¢ 1 formy zrodet finansowania zaleza przede wszystkim od wielkosci
firmy oraz od fazy jej wzrostu'’, bowiem wptywa ona na potencjat firmy oraz ocene
jej wiarygodnosci przez instytucje bedace dawcami kapitatu.

Kapitat obcy stanowi dodatkowe, ale czgsto bardzo wazne zrodlo finansowania
rozwoju przedsigbiorstwa. Ograniczona dostgpnos¢ do zewngtrznych zrodet
finansowania, szczegolnie w poczatkowych etapach rozwoju, wynika ze zbyt duzego
ryzyka przedsigwziecia. Przejscie w rozwoju do kolejnej fazy powoduje, ze
mozliwosci wyboru zrodia kapitatu stajq si¢ wigksze (tabela 2). Dotyczy to zwlaszcza
kapitatow ze zrodel zewnetrznych.

Tabela 2. Dostepno$é¢ wybranych zrédet finansowania dla MSP

Faza rozwoju firmy
Dostepnose Koncepcja i Matla firma Srednia
rozruch firmy firma

Samofinansowanie - A+ F
Wktady wspdlnikow +++ -t +++
Fundusze venture capital + ++ ++
Kredvyty bankowe - ++ 4t
Poreczenia kredvtowe - ++ F
Leasing - 4+ A+
Franchising - - F
Fundusze pomocowe + ++ ++
Kredvt handlowv - +++ 4t
Faktoring - ++ 44+
Pozyczki z sektora pozabankowego (np. z urzedow

pracy) ++ o+ N

'OF. Blawat (red.), Przetrwanie i..., s. 29.
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Pozvczki od rodziny i znaiomvych bt A+ +++

Legenda: - zrodta niedostepne, + zrodta trudno dostepne, ++ zrédta srednio dostepne, +++ zrodia tatwo dostepne
Zrodto: E. Stawasz, Pojecie i Zrédla finansowania MSP, [w:] praca zbiorowa pod red. J. Bilskiego i E.
Stawasza Bariery w korzystaniu z ustug bankowych w finansowaniu dzialalnosci malych i srednich
przedsiebiorstw, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £odz 2006, s. 26

3. Formy finansowania zewnegtrznego dzialalno$ci malych i S$rednich
przedsi¢biorstw

3.1. Kredyty bankowe

Tradycyjnymi i najpopularniejszymi instytucjami mogacymi wspiera¢ rozwdj
przedsigbiorstw sg banki. Sa one instytucjami, ktore udzielaja kredytow i pozyczek
bankowych krétkoterminowych (na okres do jednego roku), srednioterminowych (od
jednego roku do trzech lat) oraz dlugoterminowych (powyzej trzech lat). Wedlug
kryterium przeznaczenia kredytu wyrdznia si¢: kredyty obrotowe, najczesciej
krétkoterminowe, ktore wykorzystuje si¢ do finansowania biezacej dziatalnosci oraz
kredyty inwestycyjne, dlugoterminowe, z ktorych korzysta si¢ w celu finansowania
przedsigwzigé inwestycyjnych.

Obecnie na rynku polskim wigkszos¢ bankéw zaczyna doceniaé znaczenie
matej przedsigbiorczosci w gospodarce i poszerza swoja ofertg o nowe produkty.
Zainteresowanie sektorem MSP mozna zaobserwowaé rowniez w wickszosci
bankéw. Obstuga matych i $rednich przedsigbiorstw nie jest jednak dla tych instytucji
priorytetowym elementem strategii. Skutkiem tego jest sytuacja, w ktoérej oferta
skierowana do MSP ogranicza si¢ najcze$ciej do prowadzenia rachunkéw bankowych
dla tych podmiotéw. Wtasciciele tych rachunkow czasami maja mozliwosé
skorzystania ~z innych ustug na  preferencyjnych  warunkach. Do
najpowszechniejszych produktow bankowych wykorzystywanych przez mate i
srednie firmy nalezg rachunek biezacy i karty platnicze.

Kredyt bankowy jest popularng forma finansowania zewnetrznego, gdyz
umozliwia uzyskanie $rodkéow na rézne przedsiewzigcia (na srodki obrotowe lub
inwestycje). Praktycznie wigkszos¢ bankow w swojej ofercie posiada produkty
przeznaczone dla przedsigbiorstw. Niestety, postgpuja bardzo nieutnie w przypadku
mniejszych podmiotdw, preferujac przedsigbiorstwa wigksze. Dlatego w przypadku
MSP nie jest tatwo pozyskaé¢ te forme finansowania. Pozyskanie kredytu z banku
wiaze si¢ z koniecznoscia udokumentowania wiarygodnosci finansowej
przedsigbiorstwa, ktora daje gwarancje zwrotu udzielonego kredytu. Przedsigbiorstwa
sektora MSP, ktore ubiegaja sic o kredyt na swoja dziatalnosé, czesto nie s w stanie
udowodni¢ bankowi zdolnosci kredytowej i maja spore trudnosci w przedstawieniu
firmy przed kredytodawca. Z reguly najczesciej najwigksze szanse maja na
pozyskanie kredytow o charakterze krétkoterminowym.

Ma to miejsce szczegdlnie w przypadku firmy nowej, ktéra nie generuje
jeszcze wysokich zyskéw. Brak osobowos$ci prawnej, niskie kapitalty wlasne, brak
sprawozdan finansowych, staba ptynnos¢ finansowa, niska rentownos¢ i niestabilna
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sytuacja na rynku to kolejne przyczyny nieudzielania kredytow malym
przedsigbiorstwom''. Niewiele bankow udziela ,kredytu na start”. Pozostate banki
oferuja produkty bankowe, takie jak: linie kredytowe w koncie lub salda debetowe.
Niestety, spora czg$¢ bankow nie jest zainteresowana oferowaniem produktéw dla
nowo powstatych firm, ktore dopiero rozpoczynajg dziatalnos¢. Wola skupic si¢ na
firmach, ktore funkcjonuja na rynku od dluzszego czasu. Do bankéw majacych w
swojej ofercie kredyt dla przedsigbiorstw rozpoczynajacych dziatalno$é¢ gospodarcza
naleza np.: FM Bank, Idea Bank oraz Getin Bank. Jednak w kazdym przypadku
uzyskanie takiego kredytu obwarowane jest warunkami, ktére przedsiebiorcy musza
spetni¢ (patrz: tabela 3). FM Bank zada np. przedstawienia biznesplanu, Idea Bank
wymaga zabezpieczenia hipotecznego, natomiast Getin Bank wyznaczyl minimalny
wiek kredytobiorcy. W tej ostatniej ofercie mozna jednak zyskaé stosunkowo
najwiecej pienigdzy — nawet do 200 tys. zt. Pozostate propozycje innych bankéw to
przewaznie linie kredytowe w koncie. W tej grupie produktow najwigcej pienigdzy
oferuje Lukas Bank — do 300 tys. z1, jednak wymagane sg zabezpieczenia w postaci
cesji wierzytelnosci z rachunku oszczgdnosciowego lub z lokaty. Rachunki te moga
naleze¢ do kredytobiorcéw lub o0séb trzecich i musza by¢ prowadzone w LUKAS
Banku. Srodki na nich zdeponowane nie moga by¢ nizsze od 110% wnioskowanej
kwoty.

Tabela 3. Oferta kredytowa wybranych bankow dla firm rozpoczynajacych dziatalnosé

Nazwa Dla kogo jest Warunki Maks. kwota Okres
kredytu przeznaczony kredytu kredytow
ania
FM Bank
FM Kredyt Dla firm rozpoczynajacych Nalezy prowadzi¢ dziatalnos¢ Dla startujacych do 24
na Start dziatalno$¢ gospodarcza: gospodarcza nie diuzej niz 12 firm 30 000 z1, dla | miesigcy
prowadzenie dziatalno$ci miesigcy. poczatkujacych
nie dtuzej niz 12 miesigcy, Prognozowany przychdd na franczyzobiorcow
zatrudniajacych do 9 oséb najblizsze 12 miesigcy nie 80 000 zt
i osiagajacych przychdd ponizej 2 mln| powinien by¢ nizszy niz
euro rocznie, a takze dla czterokrotnosé kwoty kredytu.
poczatkujacych franczyzobiorcow Przedstawi¢ biznesplan, jesli
firma ma dopiero rozpoczaé¢
dziatalnos¢.
IDEA Bank
Kredyt na Dla 0s6b prowadzacych dziatalnos¢ Trzeba posiada¢ zabezpieczenie Do 200 tys. zt (do Do 15 lat
Start ponizej 6 miesigcy (klient hipoteczne. 30% LTV)
standardowy) lub ponizej 3 Sprawdzana jest historia klienta
miesigey (klient w BIK
wykonujacy zawod zaufania
publicznego)
Getin Bank
Na Start Dla firm rozpoczynajacych Minimalny wiek kredytobiorcy 15000 zt Od 3 do 48
dziatalno$¢ (przedsigbiorcy) lub porgczyciela miesigcy
to 28 lat w przypadku 0sob
samotnych i 25 w przypadku
0s0b w zwiazku matzenskim.
Maksymalny wiek na moment
planowanej splaty to 65 lat.
Firma dziatajaca nie dtuzej niz 6
miesigcy
Bank Pekao SA

. Piecuch, Przedsiebiorczosé ...,s. 118.
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gospodarcza, ale takze na start, np.
na finansowanie pierwszego
wyposazenia w $rodki obrotowe
niezbedne do uruchomienia

Pozytywna ocena
przedsigwzigcia inwestycyjnego.
Ustanowienie zabezpieczen
splaty kredytu.

dzialalnosci czy zakup gruntéw

niz 80% wartosci
inwestycji

Kredyt Dla firmy rozpoczynajacej Nalezy zatozy¢ konto w banku 20 000 zt 12 miesigcy
obrotowy w dziatalnosé, czyli
rachunku mikroprzedsigbiorstwa,
kredytowym ktore wystawity co najmniej 1
dla mlodych | fakture lub rachunek zaptacony
firm z przez kontrahenta i ktore dziataja
poreczeniem | nie dluzej niz 2 lata
EFI
Citi Handlowy
Linia w Dla matych firm z rocznym obrotem | 100 % wysokosci kredytu musi 250 000 zt 60 miesigcy
koncie, ponizej 3.2 min zt, w przypadku by¢
Kredyt nowych firm brane sa pod uwage Zabezpieczony gotowka, trzeba
obrotowy, przewidywane obroty w roku by¢
Kredyt biezacym posiadaczem konta w Banku Citi
platniczy Handlowy.
Bank Polskiej Spoldzielczo$ci
Kredyt na Dla firmy rozpoczynajacej Nalezy zatozy¢ konto do 50 000 zt 12 miesigcy z
Dobry dziatalnos¢ w banku mozliwo$cia
Poczatek odnowienia
(kredyt w kredytu na
rachunku kolejny okres
biezacym)
mBank
Limit Dla firm z sektora MSP Nalezy zalozy¢ konto w banku 10 000 zt 12 miesigcy
kredytowy
PKO BP
Kredyt Na realizacj¢ przedsigwzigé Posiadanie rachunku biezacego Ustalana jest Do 25 lat
inwestycyjny | inwestycyjnych zwigzanych z BIZNES PARTNER. indywidualnie,
MSP prowadzong dziatalnoscia Posiadanie zdolnosci kredytowej. | jednak nie wigcej

Zrodto: B. Sielicka, H. Mis, Ranking kredytow na zalozenie firmy,
http://mambiznes.pl/artykuly/czytaj/id/3901 (28.07.2011)

Podobna sytuacja jest w przypadku Citi Handlowego. Uzyskanie kredytu jest
mozliwe pod warunkiem zabezpieczenia gotowka 100% wysokosci kredytu'”.

Prowizje i oprocentowanie kredytu sa wysokie, a procedury dlugotrwate i
skomplikowane. Wysokie koszty kredytu maja zrekompensowaé wyzsze ryzyko
banku. Ponadto kredytobiorca zobowiazany jest do przedstawienia okreslonych
zabezpieczen kredytu. Mate przedsigbiorstwa sa mato wiarygodne dla bankow.
Jednoczesnie zalicza si¢ je do grupy obciazonej najwigkszym ryzykiem. Dlatego
banki wymagaja wielu zabezpieczen, z ktorymi maja problemy szczegdlnie nowe
firmy. Mate i $rednie firmy nie dysponuja z reguly wystarczajacym majatkiem, przez
co nie sa w stanie zaoferowa¢ pod zaciagane kredyty odpowiednich zabezpieczen
dobrej jako$ci, w postaci akceptowanych przez bank aktywdw. Zabezpieczenia te
pociagaja za soba koniecznos¢ ,,zalatwienia” duzej liczby formalnosci.

Banki najczgsciej nie sg zainteresowane udzielaniem kredytow grupie
obciazonej najwiekszym ryzykiem i wykazuja wrecz sktonno$¢ do dyskryminowania
matych przedsigbiorstw, nie biorac pod uwage faktu, ze przedsigbiorcy rzadko
zmieniaja banki. Sg stosunkowo lojalnymi klientami, w zwiazku z tym udzielenie
kredytu na poczatku funkcjonowania moze w przysztosci zaprocentowaé

12 B. Sielicka, H. Mis, Ranking kredytéw na zalozenie firmy, http://mambiznes.pl/artykuly/czytaj/id/3901
(28.07.2011)

14



pozyskaniem solidnego i dochodowego klienta". Zwiazanie wyselekcjonowanych
matych i $rednich przedsigbiorstw z bankiem moze zapewni¢ przedsigbiorstwu
stabilny 1 wysoki popyt na nowe i ciagle odnawiane kredyty. Umozliwi to tym samym
rozwoj banku rownolegle z grupa jego klientow.

Inng forma kredytu jest kredyt kupiecki (handlowy). Kredyt ten jest uznawany
za spontaniczne zrédio finansowania majatku obrotowego przedsigbiorstwa. Na rynku
spotka¢ si¢ mozna z dwoma rodzajami takiego kredytu. Nalezy do nich kredyt
dostawcy, a takze kredyt odbiorcy. Z kredytem dostawcy mamy do czynienia w
sytuacji odroczenia terminu platnosci za dostarczone towary lub ushugi przez
dostawce. W tym przypadku najczesciej przedsiebiorstwo nie otrzyma upustow,
rabatéw lub bonusow za natychmiastowa ptatnos¢, co stanowi koszt takiego kredytu.
Drugim rodzajem kredytu handlowego jest kredyt odbiorcy. Powstaje on w chwili
dokonania przedptaty za zamdéwiony towar lub ustugg. Kredytodawca jest w tej
sytuacji odbiorca, czyli klient'".

3.2. Pozyczki

Banki moga takze udziela¢ pozyczek bankowych, jednak formalnosci zwiazane
z ich udzieleniem sa dos¢ zblizone do procedury udzielania kredytéw. Oprocz
bankéw udzielaniem pozyczek zajmuja sie m.in. fundusze pozyczkowe, ktore oferuja
dos$¢ szybko i1 bez zbgdnych formalnosci kapitat, ktory cechuje si¢ tym, ze jest
stosunkowo tani. W przypadku wigkszosci funduszy kapital adresowany jest do
wilascicieli mikroprzedsigbiorstw i przedsigbiorstw matych, ktérzy moga liczy¢ na nie
wigcej niz 120 tys. z1, ale sg tez wyjatki. Pozyczka przeznaczona jest najczesciej dla
przedsigbiorcow, ktorzy prowadza dzialalnos¢ na okreslonym terenie, np.
wojewodztwa. Pozyczke przyznaje si¢ na pokrycie maksymalnie 80% wartosci
planowanego przedsigwzigcia. Za skorzystanie z kapitalu pozyczkobiorca ptaci
najczesciej jednorazowe prowizje, ktore wahaja si¢ od 1% do 3% wartosci udzielone;j
pozyczki. Zabezpieczeniem splaty kapitalu sa porgczenia osob trzecich albo
wyspgcjalizowanych funduszy, ale moga nimi by¢ takze m.in. hipoteki, zastawy,
cesje .

W zaleznosci od funduszu, oprocentowanie pozyczek udzielanych przez nie w
skali roku jest rézne i czasami uzaleznione od okresu, na jaki pozyczka zostaje
udzielona i1 waha si¢ w przedziale 4,9% - 9,0% ($rednio jest to 5,9%, a w przypadku
blisko 2/3 funduszy — pomiedzy 5,0% i 6,0%). I tak na przyktad oprocentowanie w
Funduszu Regionu Watbrzyskiego (stan na sierpien 2011r.) dla'’:

» pozyczek udzielanych na warunkach rynkowych wynosi: dla firm nowo
powstatych, dziatajacych krocej niz 12 miesiecy — 8,26%, natomiast dla firm
dziatajacych powyzej 12 miesigcy — 5,26%;

" Ibidem.

K. Safin, Zarzqdzanie ..., s. 131.

'S Komisja Europejska nie lubi starteréw? ,Fundusze Europejskie”4/2009, s. 16-19.

1 Dane Funduszu Regionu Watbrzyskiego,
hitp://www.frw.pl/index.php?option=com_content&view=category&layout=blog&id=2&Itemid=3 (7.08.2011).
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» pozyczek udzielanych na warunkach korzystniejszych niz rynkowe (np. dla
MSP na rozwéj lub na zalozenie dziatalnosci gospodarczej dla oséb
bezrobotnych w wieku 25-27 lat posiadajacych wyksztatcenie wyzsze) —
3,56%.

Zdarzaja si¢ rowniez fundusze, przykltadowo Lodzka Agencja Rozwoju
Regionalnego, ktora od wielu lat oferuje przedsiebiorcom jeszcze tanszy kapital.
Oprocentowanie pozyczek udzielonych przez tdédzki Regionalny Fundusz
Pozyczkowy wynosito w zaleznosci od okresu, na jaki zostala udzielona pozyczka
(stan na sierpien 2011r.)"": pozyczka o okresie sptaty do 12 miesiecy — 2,00%,
pozyczka o okresie sptaty do 12 miesigcy — 2,25%, pozyczka o okresie sptaty do 12
miesigcy — 2,50%.

W Polsce na koniec 2010 roku dziatato 70 funduszy pozyczkowych, ktére
dysponowaty kapitatem w wysokosci 1.614,9 mln zt, co w pordwnaniu posiadanymi
960,8 mln zl na koniec 2009 roku oznacza wzrost o prawie 70%. Od chwili
rozpoczgcia dziatalnosci fundusze udzielity tacznie 65,4 tys. pozyczek, ktorych
laczna warto$¢ wyniosta 2,5 mld zt. W 2010 roku udzielonych zostato 7,6 tys.
pozyczek, w tym najwigcej pozyczek udzielonych zostalo na cele inwestycyjne
(52%). Na cele obrotowe przeznaczono 29% pozyczek, natomiast na cele obrotowo-
inwestycyjne — 19%'®. Wedlug danych na jeden fundusz $rednio przypadato w 2010
roku 23,4 miIn zt (w 2009 r. - 13,7 min zt)"’.

W 2010 roku do mikroprzedsigbiorstw (zatrudniajacych do 9 osdb) trafito 93%
wszystkich udzielonych pozyczek, do matych firm (zatrudniajacych od 10 do 49
0s0b) — 6%, natomiast do $rednich przedsigbiorstw (zatrudniajacych 50 - 249 oso6b) —
1%. W przypadku funduszy pozyczkowych dos¢ liczng grup¢ odbiorcdw stanowia
przedsigbiorstwa mtode. W 2010 roku wsrod pozyczek udzielonych w systemie
Funduszy Pozyczkowych az 31% stanowily przedsigbiorstwa rozpoczynajace
dziatalnos¢ gospodarcza (czyli przedsigbiorstwa, ktore funkcjonujg na rynku krdcej
niz 12 miesigcy), a 69% przedsigbiorstwa, ktore kontynuowaty swojg dziatalnos¢,
czyli dziataly dtuzej niz 12 miesigcy).

Najczesciej w 2010 roku korzystaty z pozyczek firmy prowadzace dziatalnosé
ustugowa (38%) oraz handlowg (36%.) Jedynie 14% stanowity firmy produkcyjne,
4% firmy z sektora budowlanego i 4% firmy transportowe. Biorac pod uwage
wysokos¢ udzielanych pozyczek, 12,9% ogoétu stanowily pozyczki w kwocie do 10
tys. zl, 40,7% to pozyczki od 10 do 50 ty. zt i tyle samo pozyczki w kwocie od 50 do
120 tys. zt. Pozyczki pomigdzy 120 a 300 tys. zt. stanowily 4,1%, a jedynie 1,6%
przypadato na pozyczki powyzej 300 tys. zt.

Fundusze nie stanowig jednolitej grupy podmiotéw. Na rynku dziataja fundusze
bardzo duze, z kapitalem powyzej 100 min zt. W 2010 roku najmniejszy fundusz

"7 Dane Lédzkiej Agencji Rozwoju Regionalnego, http://www.larr.lodz.pl/articles/show/Pozyczki,8.php
(7.08.2011).

'8 M. Szymanska, Dostepne instrumenty wsparcia finansowego dla nowo powstalych firm — fundusze
pozyczkowe, Forum Matych i Srednich Przedsicbiorstw, Warszawa 2011,
hitp://www.parp.gov.pl/files/74/107/417/477/11161.pdf (7.08.2011).

19 K. Ortowski, Pozyczki i poreczenia,

http://www.pi.gov.pl/parp/chapter 86196.asp?s0id=5980CEC0C76441578D6350BB567F8E87 (7.08.2011).
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dysponowat kapitalem w wysokosci 505 tys. zi, natomiast najwigkszy miat do
dyspozycji 135,4 mIn zt. Do najwigkszych funduszy pozyczkowych zalicza si¢ Polska
Fundacj¢ Przedsigbiorczosci ze Szczecina, Fundusz Mikro (przeksztalcony w
ostatnim czasie w bank), Fundacje Rozwoju Slaska oraz Wspieranie Inicjatyw
Lokalnych z Opola, a takze Fundusz Goérnoslaski w Katowicach. Najbardziej
aktywnymi funduszami byly fundusze dziatajace w wojewddztwach mazowieckim,
matopolskim oraz opolskim, a najmniej fundusze z wojewddztw podkarpackiego i
lubuskiego™.

3.3. Pore¢czenia kredytowe

Mate 1 S$rednie przedsigbiorstwa, ktore nie posiadaja odpowiednich
zabezpieczen wymaganych przez banki lub zbyt krotko dzialaja na rynku, moga
stara¢ si¢ o porgczenie kredytu, ktdére moze zostac¢ udzielone przez fundusze poreczen
kredytowych.

Fundusze poreczen kredytowych naleza do dlugoterminowych zrodet
finansowania. Stanowia instrument posredniego zaspokajania potrzeb zwiazanych z
zapotrzebowaniem na kapitat w przypadku przedsigbiorstw. Fundusz utatwia
przedsigbiorcom dostgp do kredytow i pozyczek poprzez udzielenie porgczenia.
Przyjmuje na siebie gwarancj¢ splaty zaciagnigtych kredytow i pozyczek w sytuacji
niewyptacalnosci firmy. Fundusz porgczeniowy nie dostarcza kapitatu firmie, a
jedynie gwarantuje splate powstatych zobowiazan wobec innych instytucji
udzielajacych kredytu. Fundusz porgczeniowy rekompensuje tej instytucji, np.
bankowi lub funduszowi pozyczkowemu, ewentualng strate do wysokosci, na jaka
zawarto umowe porgczenia. Kwota ta zostaje pomniejszona o ewentualna wczesniej
dokonana sptate czesci rat kapitatlowych od udzielonego kredytu. Przedsiebiorca od
udzielonego porgczenia placi prowizje, ktora naliczana jest procentowo w stosunku
do wysokosci kwoty porgczenia.

W Polsce pierwsze fundusze porgczen kredytowych powstaly w 1999 r.
Oferuja malym i $rednim przedsigbiorstwom zabezpieczenie siggajace zwykle do
70% wartosci kredytu lub pozyczki, ale nie wiecej niz 80%. Maksymalna wartos¢
udzielonego porgczenia zalezy od wysokosci kapitatu funduszu 1 wynosi 5% kapitatu
funduszu porgczeniowego. W przypadku wigkszosci funduszy udzielane jest
maksymalne porgczenie o wartosci od 50 do 300 tys. zt, ale wystepuja rowniez
porgczenia o wartosci powyzej tej kwoty.

Obecnie funkcjonuja 52 fundusze poreczeniowe, z tego w 2010 r. aktywnych
bylo 42 fundusze. Fundusze te sa zrzeszone w dwdch organizacjach, a mianowicie:
Krajowym Stowarzyszeniu Funduszy Porgczeniowych oraz Krajowej Grupie
Porgczeniowej. Na koniec 2010 r. kapital funduszy wynosit 955.169 tys. zi. W tabeli
4 przedstawiono fundusze o najwigkszym kapitale porgczeniowym. W 2010 roku
udzielonych zostalo ogétem 7.144 porgczenia, o tacznej wartosci 869.175 tys. zt, przy
czym zauwazy¢ mozna systematyczny wzrost zaréwno liczby udzielonych porgczen,
jak 1 tacznej ich wartosci. Udzielone porgczenia dotyczyty kredytow przeznaczonych

e Orlowski, Pozyczki i poreczenia...

17



glownie na cele obrotowe (78,4%), cele inwestycyjne (20,6%) i inne (1%)*'. Tabela 5
prezentuje poreczenia udzielone wedtug typu instytucji finansujacej w 2010 roku.

Tabela 4. Fundusze porgczeniowe o najwickszym kapitale w 2010 roku

Lp Fundusz Warto$¢ kapitalu
poreczeniowego (w tys. zl)

1. |Polski Fundusz Gwarancyjny Sp. z o.0. 98 140

2. |Podlaski Fundusz Porg¢czeniowy Sp. z 0.0. 66 138

3. |POLFUND Fundusz Por¢czen Kredytowych S.A. 66 000

4. |Kujawsko-Pomorski Fundusz Porg¢czen Kredytowych Sp. z o.0. 59310

5. |Mazowiecki Fundusz Porgczen Kredytowych Sp. z o.0. 53620

6. |Pomorski Regionalny Fundusz Por¢czen Kredytowych Sp. z o.0. 45 856

7. |Warminsko Mazurski Fundusz ,,Por¢czenia Kredytowe” sp. z o.0. 42 604

Zrédlo: M. Stefanina, Fundusze poreczeniowe w Polsce, Forum Matych i Srednich Przedsigbiorstw,
Warszawa 2011, http://www.parp.gov.pl/files/74/107/417/477/11162.pdf (7.08.2011)

Tabela 5. Porgczenia udzielone wedtug typu instytucji finansujacej w 2010 roku

Liczba poreczen Warto$¢é Srednia warto$¢
Wyszczegdlnienie poreczenia
liczba struktura tys. zt struktura (W tys. zt)
Ogolem 7 144 100,0% 869 175 100,0% 122
W tym na rzecz:

Bankow 6420 89,9% 834 728 96,0% 130
Funduszy 416 5,8% 27 367 3,1% 66
Pozyczkowych

Innych 308 4,3% 7079 0,8% 23

Zrodto: M. Stefanina, Fundusze poreczeniowe w Polsce, Forum Malych i Srednich Przedsigbiorstw,
Warszawa 2011, http://www.parp.gov.pl/files/74/107/417/477/11162.pdf (7.08.2011)

Fundusze porgczeniowe, podobnie jak fundusze pozyczkowe, w ostatnim
okresie dynamicznie si¢ rozwijaja. Od 2009 roku rozpoczal si¢ w Polsce proces
majacy na celu wsparcie dziatalnosci funduszy porgczeniowych. Wsparcie to ma
miejsce w ramach Regionalnych Programow Operacyjnych (w formie
dokapitalizowania funduszy porgczeniowych i inicjatywy JEREMIE) oraz Programu
Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej (w formie inicjatywy JEREMIE).

Niestety, wigkszo$¢ funduszy dziata w branzach tradycyjnych, niewiele
natomiast srodkow skierowanych jest na realizacj¢ projektow innowacyjnych, z
zakresu nowoczesnych technologii. Aby sytuacj¢ t¢ zmieni¢, konieczna stataby si¢
zmiana funkcjonowania catego systemu.

Za najwigksze ograniczenia rozwoju funduszy porgczeniowych uznawany jest
brak jednolitego systemu prawnego regulujacego ich dziatanie (w szczegdlnosci

2 Stefanina M., Fundusze poreczeniowe w Polsce, Forum Matych i Srednich Przedsig¢biorstw, Warszawa
2011, http://www.parp.gov.pl/files/74/107/417/477/11162.pdf (7.08.2011)

18



problemy zwigzane z definicja funduszu dorgczeniowego, nadzorem nad instytucjami
dorgczeniowymi, ujednoliceniem zasad funkcjonowania oraz uregulowaniem w
systemie prawnym zasady pari passu), brak aktow wykonawczych dotyczacych
pomocy de minimis oraz brak unormowania zasad stosowania stawek rynkowych®.

Z kolei perspektywy rozwojowe funduszy pozyczkowych zwiazane sa m.in. ze
zwigkszonym zainteresowaniem z ich strony takimi dziedzinami, jak: leasing,
faktoring czy tez porgczenia wnoszonych w ramach przetargéw wadiow.

3.4. Leasing

Poza tradycyjnymi formami finansowego wsparcia rozwoju matych i srednich
przedsigbiorstw istnieja takze formy, zaliczane do niekonwencjonalnych form
finansowania tego typu przedsiebiorstw. Nalezy do nich leasing. Ta forma wsparcia
sprzyja  przedsigwzigciom inwestycyjnym w  przypadku przedsiebiorcow
dysponujacych minimalnymi poczatkowymi wkladami wlasnymi oraz generuje
mniejsze ryzyko. Mozna powiedzie¢, ze leasing jest rodzajem kredytu rzeczowego,
ktory polega na okresowym umozliwieniu korzystania z okreslonego dobra
materialnego, gldwnie inwestycyjnego, bez koniecznosci jego nabycia za stosowna
optata. Z reguty umowe leasingu sporzadza si¢ na okres do lat pigciu (dluzsze okresy
stosowane s3 w przypadku finansowania nieruchomosci). Warunki umowy sa
elastycznie dostosowywane do potrzeb leasingobiorcy, ktéry decyduje, czy bedzie
ptaci¢ nizsze miesieczne raty, a wowczas warto$¢ przedmiotu w momencie wykupu
bedzie wyzsza, czy tez zaptaci wyzsze miesigczne raty, a warto$¢ wykupu przedmiotu
na koniec trwania umowy bedzie nizsza. W obecnej sytuacji gospodarczej na rynku
wystepuja rézne odmiany leasingu, ale do najbardziej popularnych zalicza si¢ leasing
kapitatlowy (finansowy) i operacyjny. Rodzaje te roznig si¢ ze wzgledu na skutki
prawne i podatkowe™.

Leasing ma korzystny wptyw na rozwoj matych i srednich przedsigbiorstw z
uwagi na fakt, Zze jako forma finansowania inwestycji utatwia dostgp do innowacji bez
koniecznosci angazowania duzych kapitatow wiasnych. Daje wigc mozliwosé
rozszerzenia zdolnosci produkcyjnych poprzez modernizacje produkcji oraz
obnizenie kosztow bez angazowania duzych kapitatdow witasnych. Leasing nie wptywa
na ocen¢ zdolnosci kredytowej firmy, poniewaz operacja leasingowa nie jest
traktowana w bilansie jako zobowiazanie. Daje tez mozliwo$¢ planowania kosztoéw na
przyszte okresy oraz stwarza preferencje podatkowe. Leasing moze by¢
wykorzystywany na kazdym etapie rozwoju przedsigbiorstw, zardwno w przypadku
nowo powstalych, jak i dzialajacych juz na rynku firm. Zaliczany jest do
nowoczesnych metod zabezpieczania si¢ przedsigbiorstw przed starzeniem sig¢
majatku trwalego z technologicznego punktu widzenia™.

Szacuje si¢, ze w Polsce w 2010 roku dziatato ponad 200 firm leasingowych, w
tym 40 firm obejmowata swojgq aktywnoscia caty kraj. Warunki oferowane przez

2 M. Stefanina, Fundusze poreczeniowe....
B T. Piecuch, Przedsiebiorczosé ..., s. 121.
* Ibidem, s. 121-122.
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firmy leasingowe zaleza w duzym stopniu od tego, czy stoi za nimi bank, czy tez
bezposredni dostawca produktu. Wiekszos¢ firm leasingowych oferuje ushugi
uniwersalne, co oznacza, ze oddaje w leasing wszystko to, co wskaza klienci. Tylko
niektore firmy leasingowe ograniczajg si¢ do tych przedmiotow, ktére sa
produkowane przez dostawcow, z ktérymi podpisaty umowy™

Branza leasingowa jest branza, ktéra w roku 2010 w poréwnaniu z 2009
rokiem osiagngta wzrost, bowiem sfinansowano o 18,7% wigcej aktywow. W tabeli 6
przedstawiono wyniki branzy leasingowe w rozbiciu na poszczegdlne segmenty.
Najwieksza dynamike osiagnal segment pojazdéw, a najgorsza segment IT. Nalezy
jednak pamietaé, ze na wyniki branzy leasingowej sktadaja sie to nie tylko umowy
leasingowe, ale takze pozyczki. Firmy leasingowe stosunkowo niedawno
wprowadzily nowy produkt, czyli pozyczki, ktory jest odpowiedzia na swoistg
»dyskryminacj¢” leasingu, jako formy pozwalajacej na finansowanie inwestycji przy
udziale funduszy unijnych. Udzial pozyczek w aktywach ogdétem sfinansowanych
poprzez firmy leasingowe wyniost w 2010 roku 8,4%, a w przypadku maszyn i
urzadzen az 22%. Najczg$ciej pozyczka wykorzystywana jest przez rolnikow
bedacych gtownymi beneficjentami programéw unijnych, bowiem az 60% aktywow
sfinansowanych dzigki pozyczce to wtasnie maszyny rolnicze.

Tabela 6. Wyniki branzy leasingowej w 2010 roku pod wzglgdem wartosci zawartych uméw

Segment Wartos¢ w min zt Zmiana do 2009 roku
Pojazdy 15897,60 31,16%
Maszyny i urzadzenia 8536,50 11,60%
IT 463,80 -1,02%
Pozostate srodki transportu 649,70 19,43%
Inne ruchomosci 148,70 5,31%
Ruchomosci razem 25696,30 22.81%
Nieruchomosci 1594,70 -23,08%
Finansowanie ogdtem 27291,00 18,70%

Zrodto: Podsumowanie wynikow branzy leasingowej w 2010 roku,
http://www.fmleasing.pl/index.php/aktualnosci-leasingowe/1881-podsumowanie-wynikow-branzy-
leasingowej-w-2010-roku.html, (8.08.2011).

Tabela 7 prezentuje ranking firm leasingowych w 2010 roku pod wzgledem
wartosci zawartych umow. Liderem pod wzgledem wartosci sprzedazy w 2010 roku
byt Europejski Fundusz Leasingowy, ktéry o nieco ponad 727 mln ztotych wyprzedza
drugi w kolejnosci Raiffeisen Leasing Polska. Pod wzgledem dynamiki sprzedazy
liderem natomiast jest Getin Leasing SA, ktory osiagnat wynik +139,42%, dzigki
czemu wspial si¢ na 14-ta pozycj¢ pod wzgledem wielkosci sprzedazy. Trudne chwile
przezywa SEB, ktorego sprzedaz zmniejszyta si¢ o 22,54%, co jest efektem
zatamania si¢ rynku leasingu autobusow. W podobnej sytuacji znajduje sig
Grenkeleasing (-21,37%), takze Deutsche Leasing Polska (-34,63%). Najgorszy
wynik przedstawia Nordea Finance Polska S.A., ktory osiagnal dynamike sprzedazy
na poziomie -55,17%.

2 0 leasingu, http://www.leasing.org.pl/pl/o_leasingu/o-leasingu, (30-04-2011).
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Tabela 7. Ranking firm leasingowych pod wzgledem wartosci zawartych uméw
leasingu w 2010 roku

Miejsce . ) Wartoéé 2010 roku Dynan.lika sprzedazy|

Firma leasingowa w mln zi (zmiana do

2009 roku)

l. Europejski Fundusz Leasingowy SA 3254,14 20,28%
2. Raiffeisen Leasing Polska SA 2 526,86 47.25%
3. BRE Leasing Sp. z 0.0. 1 934,30 3,33%
4. Pekao Leasing Sp. z 0.0. 1 705,71 14,63%
5. Millennium Leasing Sp. z 0.0. 1 683,55 28,52%
6. ING Lease (Polska) Sp. z o.0. 1 357,67 -6,58%
7. BZ WBK Finance & Leasing SA 1321,70 0,19%
8. VB Leasing Polska SA 1256,76 -0,50%
9. Bankowy Fundusz Leasingowy SA 1249,83 33,30%
10. SG Equipment Leasing Polska Sp. z o.0. 1 183,34 20,96%
11. BNP Paribas Lease Group Sp. z 0.0. 762,41 33,92%
12. Siemens Finance Sp. z 0.0. 680,53 -4,03%
13. Mercedes Benz Leasing Polska Sp. z o.0. 564,77 15,29%
14. Getin Leasing SA 548,61 139,42%
15. Deutsche Leasing Polska SA 511,76 -34,63%
16. Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.0. 510,71 -1,30%
17. BGZ Leasing Sp. 7 0.0. 445,46 60,89%
18. Masterlease Polska (FUTURA) 425,42 14,60%
19. VES Ustugi Finansowe Polska Sp. z 0.0. 415,30 53,39%
20. Scania Finance Polska Sp. z 0.0. 346,70 40,03%
21. Impuls Leasing Sp. z 0.0. 331,10 28,39%
22. IKB Leasing Polska Sp. z o.0. 330,79 22,36%
23. Kredyt Lease SA 250,53 37,56%
24. De Lage Landen Leasing Polska SA 249,38 40,70%
25. Caterpillar Finance Services Poland Sp. z o.0. 230,12 -2,19%
26. Handlowy-Leasing Sp. z .0.0. 214,82 -12,93%
27. FGA Leasing Polska Sp. z o.0. 164,17 25,92%
28. ORIX Polska SA 157,20 29,33%
29. MAN Financial Services Poland 148,50 46,38%
30. BAWAG Leasing&Fleet Sp. z o.0. 74,41 brak danych
31. SGB.-Trans-Leasmg Polskie Towarzystwo 68,72 22.54%

Leasingowe Sp. z 0.0.
32. Nordea Finance Polska SA 58,53 -55,17%
33. NL Leasing Polska Sp. z o0.0. 52,84 -11,83%
34. Grenkeleasing Sp. z 0.0. 38,25 -21,37%
Zrodlo: opracowanie wilasne na podstawie: Ranking firm leasingowych w 2010 roku,

http://www.fmleasing.pl/index.php/aktualnosci-leasingowe/1 886-ranking-firm-leasingowych-w-2010-
roku.html (8.08.2011).
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3.5. Pozostale wybrane formy finansowania zewnetrznego dzialalno$ci matych i
Srednich przedsigbiorstw

Kolejng forma finansowania zewngtrznego, z ktdrej moga skorzysta¢ mate i
srednie przedsigbiorstwa, jest faktoring. Nalezy on do krotkoterminowych form
finansowania. Pomaga przedsigbiorstwu utrzyma¢ ptynnos¢ finansowa. Polega na
odptatnym odstapieniu przez firm¢ swoich naleznosci z tytutu dostawy towarow lub
ustug. Ma to na celu przyspieszenie obrotu kapitatu. Istota faktoringu jest
kredytowanie przedsigbiorstwa przed terminem otrzymania swoich naleznos$ci od
odbiorcy. Firma faktoringowa dokonuje odkupienia naleznosci od przedsigbiorstwa
do czasu terminu platnosci, a nastepnie egzekwuje naleznos¢. Faktoring speknia
jednoczesnie trzy funkcje: finansowa (bezzwloczna zaptata za towar), gwarancyjng
(przejmuje ryzyko niewyptacalnosci odbiorcy) oraz ustugowsg (zobowiazanie do
prowadzenia fakturowania i rozliczen ksiggowych). Innymi zaletami sa szybki wptyw
naleznosci, brak kosztéw zwiazanych z ewentualna egzekucja naleznosci oraz
poprawa dyscypliny w kontaktach gospodarczych pomiedzy kontrahentami. Do
podstawowych wad faktoringu zalicza si¢ wysokie koszty, ostabienie kontaktéw z
klientem, a takze ostabienie reputacji przedsiebiorstwa™.

Laczne obroty na rynku faktoringowym w Polsce w 2010 roku zamknely si¢ w
kwocie 88.614 mln zl. Najwigksza organizacja zrzeszajaca firmy faktoringowe jest
Polski Zwiazek Faktorow (PZF). Obecnie posiada on 17 cztonkow (w 2010 roku
dotaczyly Bank Millenium SA, PKO BP Faktoring SA, Raiffeisen Bank Polska SA),
w tym 15 instytucji oferujacych ustugi faktoringowe, ktore generuja okoto 85%
obrotow faktoringowych na polskim rynku. W tabeli 8 zaprezentowano ranking firm
faktoringowych nalezacych do PZF z uwagi na wielko$¢ osiagnietych w 2010 roku
obrotow. PZF w 2010 roku sfinansowat ogdétem 3187.089 faktur na laczng sume
55.913,13 mln zl, z czego 76% dotyczyto faktoringu krajowego, 23% faktoringu
eksportowego oraz 1% faktoringu importowego” .

Tabela 8. Ranking firm faktoringowych zrzeszonych do PZF pod wzgledem osiagnigtych
obrotow w 2010 roku

FAKTORZY Obroty w min zi ])é‘l‘nai:;:'::lipzrozggiz)y
Raiffeisen Bank Polska 13 433,67 31,10%
ING Commercial Finance 11 000,31 19,15%
Coface Poland Factoring 7 650,11 75,68%
Pekao Faktoring 5596,11 13,25%
Polfactor 4 461,00 8,04%
Bank Millennium 4 381,00 55,58%
SEB Commercial Finance 2 380,00 -1,57%
BZ WBK Faktor 1 699,78 2,44%
Arvato Services Polska 1492,00 40,23%

20 K. Safin, Zarzqdzanie ..., s. 136.
" Dane Polskiego Zwiazku Faktoréw, http://www.faktoring.pl/index.php?page=6 (8.08.2011).
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PKO BP Faktoring 1 045,20 1372,11%
Fortis Commercial Finance 968,3 88,73%
Ifis Finance 917,44 6,15%
Bibby Financial Services 888.,2 10,34%
PZF razem 55913,13 29,68%

Zrédto: Faktoring w Polsce 2010 okiem PZF, http://www.egospodarka.pl/60990,Faktoring-w-Polsce-
2010-okiem-PZF,1,39,1.html (8.08.2011).

Inng formg wspierania matych i $rednich przedsigbiorstw jest franchising
(franczyza). Pozwala on na eliminowanie ryzyka zwigzanego z rozpoczynaniem
dzialalnosci gospodarczej. Jest forma wspdtpracy gospodarczej pomigdzy dwoma
podmiotami, z ktérych jeden posiada kapital, natomiast drugi uznane i sprawdzone
metody dziatania. Franchising daje szans¢ na szybki rozwdj matej i $redniej firmie
dzieki dziataniu pod marka, ktdra jest juz znana na rynku. Przedsigbiorstwo bedace
biorca otrzymuje prawa do uzywania logo sieci lub znaku towarowego, ale takze
wsparcie ze strony dawcy polegajace na uzyskaniu dostgpu do calego systemu
prowadzenia biznesu. Dawca licencji zapewnia biorcy systemowa i systematyczna
opieke polegajaca na przeprowadzeniu szkolen, prowadzeniu kampanii promocyjnych
wspierajacych sprzedaz catej sieci franchisingowej czy na dostarczaniu know-how dla
danej branzy, np. wiedzy o specyfice rozliczen i ksiggowosci. Za t¢ pomoc biorca
zobowigzany jest do uiszczenia tzw. oplaty wstepnej za udzielenie licencji, a potem —
przez caty okres trwania umowy — do przekazywania na rzecz dawcy pewnego
procentu osiagnietych obrotow. Do wad tego rodzaju rozwiazania nalezy narzucenie
przez dawce standardéw firmowych, stosunkowo wysokie optaty wstgpne i okresowe
oraz ograniczenie wolnosci gospodarczej™.

Na polskim rynku wedtug danych na 1.01.2011 roku dziatalo 660 systemow
franchisingowych. Liczba przedsigbiorstw dziatajacych na zasadzie licencji
franczyzowej wynosita 38.269. Tylko w 2010 roku powstalo okoto 5,8 tysigcy
nowych sklepéw i punktow uslugowych dziatajacych na zasadzie franchsingu®.

Oprécz wymienionych form pozyskiwania srodkéw finansowych ze zrodet
zewnetrznych na rozwdj malych i $rednich firm istnieje jeszcze wiele innych
mozliwosci, do ktorych nalezy np. venture capital czy tez anioty biznesu. Dodatkowo
Polska, jako cztonek Unii Europejskiej, ma do dyspozycji zréznicowane instrumenty
pomocy, ktore obejmuja finansowanie, doradztwo, ksztalcenie, podatki
i informacje. Male i $rednie przedsigbiorstwa moga korzysta¢ z réznych programow
pomocowych Unii Europejskiej, finansowanych z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego (EFRR) oraz Europejskiego Funduszu Spotecznego (EFS).

2 T. Piecuch, Przedsiebiorczo$é ..., s. 129; oraz A. Stodkowski, Franczyza — czym to sie je?,
http:/franchising.pl/abc-franczyzy/16/franczyza-czym-to-sie-je (8.08.2011).
¥ Raport o firanczyzie w Polsce 2011, http://profitsystem.pl/raport-o-franczyzie (8.08.2011).
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Zakonczenie

Mate 1 Srednie przedsigbiorstwa odgrywaja obecnie kluczowa role w
gospodarce, stanowig element ograniczania bezrobocia oraz zroédlo wzrostu
gospodarczego. Do podstawowych barier w ich rozwoju zalicza si¢ przede wszystkim
niedobor kapitatu potrzebnego na finansowanie inwestycji.

Przed sektorem malych i $rednich przedsigbiorstw stoi wiele mozliwosci
korzystania z form finansowego wspierania swojego rozwoju, naleza do nich np.
kredyty, pozyczki, porgczenia kredytowe, leasing, factoring, franchising itd.

Bardzo istotng kwestig jest niski poziom poinformowania przedsiebiorcow o
mozliwosciach, z jakich moga skorzystac. Aby te sytuacje zmieni¢, konieczne jest
wigksze zapoznanie przedsigbiorcow =z rynkiem oraz nabycie umiejgtnosci
korzystania z okazji. Sektor ten nalezy wigc uswiadamia¢ o mozliwosciach wsparcia i
ich efektywnym wykorzystaniu.

Panstwo, doceniajac znaczenie sektora MSP, zaczelo udzielaé wsparcia w
dostepie do kapitalu zewngtrznego. Przejawia si¢ to w pomocy w organizowaniu
odpowiednich porgczen zabezpieczajacych sptate zaciaganego kredytu. Panstwo
prowadzi takze polityke informacyjng, ktorej celem jest szerzenie wiadomosci
dotyczacych mozliwosci pozyskania przez MSP wsparcia kredytowego z instytucji
zagranicznych. Niestety, wiele jeszcze pozostatlo do zrobienia w tym zakresie.
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